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托福颐养园是一家医养结合型养老机构。
服务自理、半自理、失能、失智长者。
柴院长：0317-8556789 13831703999

托 福
颐养园

美国联邦储备委员会 18日
宣布降息 50个基点，超过不少
专家预期的 25个基点。美联储
对超预期降息给出的解释是，通
胀数据下降而就业市场出现萎
缩。

美国经济在疫情后快速反
弹，官方各种经济数据表现亮
眼。然而，在通胀率尚未降至2%
的目标值之前就大幅度降息，不
禁让很多人产生疑问：美国经济
到底出了什么问题？共和党总统
候选人特朗普对媒体说：“这么
大幅度降息，经济肯定非常差。”

这不由让人又想起那个老
话题：美国的统计数据准确吗？

数据下修引发质疑

美国劳工部近日宣布，将截
至 3月底的一年新增就业人数
下修81.8万人，几乎将此前公布
的新增就业人数砍掉三分之一，
引起外界有关政府数据是否造
假的质疑。正在激烈竞选中的前
总统特朗普指责拜登政府“操弄
就业数据”。

就业和价格波动这两项关
键数据由美国劳工部下设的劳
工统计局负责统计和发布。除最
近这次就业人数大幅下修引起
的震动外，该部门最近连续三次
出错，让部分投资者提前获知关
键数据，也让公众质疑其可信
度。

人们对统计数据的质疑是
有原因的。中产及以下家庭并没
有感觉自己的收入与国内生产
总值（GDP）增幅匹配，而日常采
购生活必需品的价格涨幅又让
他们认为消费者价格指数不真
实。在“漂亮”的就业数据发布之

时，很多人却因大公司的大规模
裁员而失去工作。

密歇根大学最新消费者调
查显示，美国总体经济形势和人
们对经济的感觉之间普遍存在
脱节。尽管通胀趋于缓和、失业
率创历史新低、股市仍处于牛
市，但消费者信心仍低于疫情前
水平。

生成数据方式有门道

美国法律对政府数据的生
成与发布有较严格的监管，明目

张胆操弄统计数据在理论上不
太可能发生，但如何生成这些数
据却有窍门。比如，通过调整不
同行业在GDP中的比重和不同
消费品类在消费者价格指数
（CPI）中的权重就可以生成不
同的数据。

美国的CPI由8个主要部分
组成，每个部分都包括商品和服
务：食品和饮料、住房、服装、运
输、医疗保健、娱乐、教育与交流
以及其他商品和服务，但不包括
人寿保险、融资成本、证券等项
目。

美国用 4 个主要组成部分

来计算GDP：个人消费支出、商
业投资、政府支出和净出口。个
人消费支出通常占 GDP 的近
70%，零售业和服务业是美国经
济的重要组成部分。

以服务为基础的行业，包括
专业和商业服务、房地产、金融
和医疗保健，占美国 GDP 的三
分之二强。2023年，美国在医疗
保健方面的支出为 4.8 万亿美
元，比前一年增长 7.5%，这一增
长率高于 GDP 预期年增长率。
金融业对美国GDP的贡献约为
20.7%，是对整体GDP贡献最大

的行业，表明包括银行、保险和
房地产在内的金融服务部门在
美国经济中发挥着重要作用，而
制造业对GDP的贡献仅为10%。

名义GDP增幅扣除通胀因
素后才是实际GDP增幅。因此，
如果CPI是错的，那么实际GDP
增幅也是不准确的。美国CPI的
准确性恰恰因为权重安排上的
问题而频遭质疑。

美国“投资百科”网站文章
说，多年来，美国 CPI统计方法
经历多次修订，不断改变商品在
篮子中的权重以“消除夸大通胀
率的偏见”，总体结果往往是较

低的 CPI。批评人士认为，这是
一种有目的的操纵，使美国政府
能够报告较低的CPI。文章举例
说，劳工统计局发布的 2006 年
前 11 个月的 CPI 是 2.2%，而另
两位经济学家用不同方法计算，
得出的 CPI数据分别高达 5.3%
和8.2%。

哈佛大学肯尼迪学院教授、
曾担任奥巴马高级经济顾问的
杰森·福尔曼认为，美国当前经
济形势很奇怪，因为GDP、消费
和商业投资的数据都显示蓬勃
发展态势，按年率计算的二季度
实际GDP增幅达到惊人的 3%。
但制造业前景并不看好，消费者
的资产负债表也令人担忧，这些
反差给人“一种不祥的预感”。

经济衰退风险不容低估

经济学界对当前美国经济
状况看法不一，但多数专家认为
正面临衰退风险。

美国经济学家克劳迪娅·萨
姆 在 2019 年 创 造 了“ 萨 姆 规
则”，认为失业率的三个月移动
平均值相对于前 12个月的最低
三个月平均值上升0.5个百分点
或更多，就意味着衰退到来。按
照这一规则，美国经济正在进入
或已经处于衰退之中。回顾自
1949 年以来的历次衰退，套用
萨姆规则计算相关数据证明预
测一直是准确的。

萨姆本人认为，美国经济尚
未处于衰退中，但“失业率的上
升和劳动力市场的疲软令人担
忧……我们可能会在3个月或6
个月后陷入衰退”。

著名经济学家大卫·罗森
伯格近日对媒体表达有关经济

衰退迫在眉睫的强烈担忧。他
认为，股市表现与经济基本面
明显脱节。虽然股指不断创历
史新高，但这种上涨主要并非
由强劲的盈利增长驱动。他说，
消费者支出超出预期，但这种
支出并非受到收入增长推动，
反而是由令人担忧的个人储蓄
率下降推动的。目前，美国个人
储蓄率已降至 2.9%的历史低
点，极为罕见。

“奎尔智慧公司”首席执行
官、达拉斯联邦储备银行前顾问
丹妮尔·布斯认为，疲软的就业
市场和越来越多的破产申请表
明，美国已经处于衰退之中，而
且从去年10月就开始了。

著名投资研究公司BCA研
究公司认为，美国经济处于衰退
边缘，预计美联储降息不足以避
免衰退。该公司全球资产配置首
席策略师加里·埃文斯表示，他
认为经济已经衰退。

最近几个月，高盛等多家美
国投行提醒客户为经济发生关
键的转变做准备。他们认为，宏
观经济格局的一些变化表明经
济衰退概率已显著增加，影响可
能波及全世界。

另一个值得注意的信号是
“股神”巴菲特加速减持股票。过
去两年，他已抛售多只持有多年
的核心股票，让公司现金储备暴
涨 161%，达到 2769 亿美元，而
且第三季度仍在抛售。

从历史上看，当巴菲特旗下
的伯克希尔·哈撒韦公司大幅增
加现金头寸时，也预示着未来将
面临动荡。上一次该公司现金储
备占总资产比例如此之高是在
金融危机前。

据新华社

大幅度降息，不禁让很多人产生疑问

美国经济数据的“错觉”

一些国际媒体记者 19日在
巴勒斯坦约旦河西岸目击并拍
摄到，以色列军人在杰宁市附近
卡巴提亚镇展开军事行动时，把
三具巴勒斯坦人尸体从屋顶扔
下。

巴勒斯坦人权活动人士说，
这只是以军残暴对待巴勒斯坦
人遗体的方式之一。以色列军方

称正在调查这一事件。
一名美联社记者在卡巴提

亚看到，事件发生在几栋相邻的
多层建筑。美联社获得的视频显
示，三名以军士兵抬拽着一具尸
体，拖向屋顶边沿。另一些以军
士兵在地面上站着。那三名以军
士兵俯身朝楼下看了看，然后把
尸体抛下楼。

第二段画面中，在相邻一处
屋顶，以军士兵拽着一具尸体的
四肢，将尸体甩下屋顶。在第三
段画面中，三名以军士兵把一具
尸体踢向屋顶边沿，直到把尸体
踢下屋顶。

美联社报道，另一些在场媒
体记者同样目击以军把巴勒斯
坦人尸体抛下屋顶。暂不清楚这

些死者的身份和死因。
按照《日内瓦公约》等国际

法，军人应当确保死者遗体、包
括敌方作战人员遗体得到适当
处理，尊重死者尊严，不得对遗
体进行任何形式的侮辱和破
坏。

按照美联社的说法，本轮
巴以冲突爆发近一年来，以军

士兵出现一系列涉嫌违反军纪
和国际法的行为，“屋顶抛尸”
是最新一起。以军在约旦河西
岸发起突击搜捕行动时，通常
不会处理死于以军枪口的巴勒
斯坦人尸体，偶尔会把尸体带
回以色列。

据新华社

以色列军人“屋顶抛尸”
巴勒斯坦人权团体“震惊但不意外”
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